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ASSET MANAGEMENT
BAO CAO TONG KET HOAT DONG

QUY PAU TU CAN BANG BAN VIET
(Ban Nién 2017)

1. Thong tin vé& quy
a) Tén, loai hinh qu§: QUY PAU TU CAN BANG BAN VIET (VCAMBF)

Loai hinh: Qu§ mo J@

b) Muc tiéu dau tu cta quy: " s
Quy hudng téi muc tiéu la mang lai loi nhuan dai han thong qua tang truong vdn gbc tao mot “\’t-:.__f?,')
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nguon thu nhap dinh ky bang cach dau tu vao cac c¢d phicu va céc tai san co6 thu nhap 6n dinh. N

¢) Thoi han hoat dong ciia quy (néu c6): Khong xac dinh
d) Danh muc tham chiéu (benchmark portfolio) (néu c6): Quy khong c6 danh muc tham chiéu
¢) Chinh sach phan chia lgi nhuéan:

Loi nhudn phan chia duoc trich tir ngudn loi nhuan da thuc hién ctia Quy. Cong ty Quan Iy
Quy chi dugc phan chia lgi nhuan khi Quy dd hoan thanh hodc ¢6 du ning luc tai chinh dé
hoan thanh nghia vu thué va cac nghia vu tai chinh khéc theo quy dinh cta phép luat.

f) S6 lugng don vi quy dang luu hanh tinh dén 30/06/2017: 6.204.504,74 ching chi quy

g) Noi dung thay doi tai Diéu 1é¢ Quy trong ky bdo cdo: Khong c¢6 thay ddi so v6i ky bao cdo
truoe.

h) Noi dung Nghi quyét Dai hoi dong ¢b dong trong ky bao céo:

Tai Dai hoi Nha Dau tu thuong niém nam tai chinh 2016 duoc td chirc vao ngay 27 thang 03
nam 2017, Dai hoi nhat tri cac ndi dung duoc trinh bay tai Nghi quyét Dai hoi Nha Dau tu
nhu sau:

- Vén dé 1: Thong qua két qua hoat dong ctia Quy trong nam 2016

Thong qua B4o céo tai chinh cho nam tai chinh két thiic ngay 31/12/2016 da duoc kiém toan
bdi PricewaterhouseCoopers Vietnam.

- Vin dé 2: Lua chon cong ty Kiém toan nam 2017 cho Quy

Tiép tuc lya chon cong ty Kiém toan cho Qu§ 13 PricewaterhouseCoopers Vietnam
- Vén d 3: Chi phi hoat déng ctia Ban Dai Dién Qu§ nam 2017

Tong thu lao ctua Ban Pai Dién Quy nam 2017 1a 72.000.000 VND.
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- Vén dé& 4: Théng qua ké hoach phan phdi loi tic nam tai chinh 2016
Ty 1¢ loi tirc: 7% - Hinh thirc chi tra: tién mat
- Van d 5: Uy quyén cho Ban Dai Dién Quy quyét dinh cac van dé vé phan phéi lgi nhuan
nam tai chinh 2017.
Uy quyén cho Ban Pai Dién Quy quyét dinh mirc loi nhudn phan phéi, thoi han va thu tuc
phan phdi loi nhudn cta nam tai chinh 2017.

i) Y kién nhén xét ctia ngan hang giam sat/luu ky vé cac noi dung quy dinh tai Didu 45 Thong tu
Hudng dan thanh lap va quan ly Quy md: Quy da tuan tha theo cac ndi dung quy dinh dinh tai
Diéu 45 Thong tu Huéng din thanh lap va quan ly Quy ma vé ché do bdo cdo, luu trir hd so
va quan ly thong tin.
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2. Bio cio vé két qua hoat dong cia quy
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a) Thong tin vé danh muc dau tu va gia tri tai san rong cua Qu¥

Danh muc ddu trr cia Quy phan bd theo loai | Danh muc déu tw ciia Quy phéin bd theo nganh tai

tai san tai 30/06/2017 30/06/2017

- C6 phiéu: 77,81%| - Nguyén vit liéu: 8,42%

- Tai san c6 thu nhap c¢6 dinh:  22,19%| - CNTT 5,67%
- Hang tiéu dung: 19,76%
- Tién ich cong dong: 8,85%
- Ngéan hang: 7,11%
- Codng nghiép: 15,16%
- Dich vu tiéu dung: 12,85%

- Tai san c6 thu nhap ¢b dinh:  22,19%

2 Nguyén Vit Li¢u

®C6 Phiéu
BCNTT
®TaiSan C6 # Hang Tiéu Dung
g?,'thhap o ® Tién ich Cong Pdng

& Ngin Han
77.81% & &

= Cong Nghiép

“ Dich Vuy Tiéu Dung

=TS C6 Thu Nhap C6
Dinh
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muc trong ky

STT Chi tiéu Ky bio cido Ky bao cao Ky bao cao
30/06/2017 30/06/2016 30/06/2015
I | Taisan rong clia quy 78.400.890.400 73.133.746.520 59.886.869.621
SO0 lugng chirng chi quy 6.204.504,74 5.931.660,19 5.821.030,38
dang luu hanh _
Gia tri tai san rong trén 12.636,12 12.329,39 10.288,32
mot don vi quy
Gia tri tai san rong trén 12.636,12 12.329,39 10.529,22
mot don vi quy cao nhét
trong ky
Gia tri tai san rong trén 11.482,60 10.249,09 0.884,78
mot don vi quy thap nhét
trong ky
I | Tong thu nhap cia quy 8.301.766.819 10.025.783.553 2.888.141.957
Thu nhap tir 1ai tién gui 341.355.169 434.305.453 398.380.557
Thu nhép tir ¢6 tirc 1.101.367.200 837.995.000 513.840.000
Thu nhdp tr ban cac 2.442.848.196 1.536.841.957 96.956.045
khoan dau tu
Chénh léch giam do danh 4.415.758.754 7.216.641.143 1.878.965.355
gia lai cac khoan dau tu
chua thuc hién
Thu nhap khac 437.500
Il | Téng chi phi ciia quy 978.707.984 952.214.130 841.825.408
IV | Loi nhuén cia quy 7.323.058.835 9.073.569.423 2.046.316.549
V | Chi phi hoat djng/NAV 2,22% 2,34% 2,44%
trung binh trong ky (%)
VI | Ty 1€ vong quay danh 147,45% 173,03% 152,26%

- Loi nhuén da phan phdi trén mot don vi quy (gia tri thudn va gia tri gdp) trong ky béo cdo:

+

Tai ngay 27/03/2017, Qu§ ban hanh Nghi quyét sé 01/2016/NQ-DHNDT-VCAMBF
thong qua ké hoach phan phéi loi tirc nam tai chinh 2016.
Tai ngay 09/01/2017, Quy da chi tra tam tng loi tirc cho nam tai chinh 2016 theo Nghi
quyét s6 03/2016/NQ-DHNDT-VCAMBF ngay 28/12/2016 véi ty 1¢ loi tirc 1a 7% ménh

gia chung chi quy.

Trude thoi diém chdt quyén nhan loi tire, NAV/CCQ tai ngay 29/12/2016 12 12.113,70
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Sau thoi diém chdt quyén nhan loi tie, NAV/CCQ tai ngay 31/12/2016 la 11.439,87
b) Chi tiéu vé loi nhuan cia quy:

- Tbng loi nhuan binh quan nam cta quy phat sinh trong ky béo cdo xac dinh:
+ Trong 12 thang tir 30/06/2016 — 30/06/2017: 8,41%
+ Tu khi thanh lap 15/05/2014 — 30/06/2017: 10,64%

Lueu y: Cdc théng tin vé két qua hoat dong cua quy trude ddy chi mang tinh tham khéo va
khong co nghia la viéc dau tw s€ bao dam kha ndng sinh 107 cho nha dau tie.

¢) Céc chi tidu so sanh khac, bao dam tuan thi nguyén tic:

- Phuong thirc, nguyén tic xac dinh gia tri tai san, gia tri loi nhun 14 théng nhét, da duoc cong

7 4 F iG
bo va dugc tham dinh ra soat boi mdt t0 chirc doc 1dp 1a Ngan hang Giam sat Standard '
Chartered irl

- Dit liéu duge cung cdp béi mot t6 chirc doc 1ap: gid chimg khoan dua trén di lidu tir HOSE Vi
va HNX 3

3. Bio cdo vé hoat dong quan Iy tai san cia Cong ty quan Iy quy

a) Thuyét minh vé viéc thay déi cong ty quan ly quy (néu c6): Khong c6

b) Thuyét minh vé& viéc quy c6 dat duoc cdc muc tiéu dau tu: Quy van theo dudi cac muc tidu
dau tu dé cap trong Ban cdo bach

¢) So sanh két qua loi nhuan cua quy voi két qua loi nhuan cua danh muc tham chiéu, chi sé co
s& cong b tai ban cdo bach trong ciing ky bdo co (bang dd thi): Khong c6

d) So sanh két qua loi nhuén ctia quy voi két qua loi nhudn cua danh muc tham chiéu, chi sb co
s& cong bd tai ban cdo bach trong khoang thoi gian nam (05) ndm gan nhat, tinh t6i ngay bao
c4o (bang db thi): Khong c6

e) MO ta chién luge, chién thuat dau tr ma quy da su dung trong ky béo cao:

- Ké hoach diu tw cia Quy trong nira ddu niim 2017 nhw sau:

+ Trong quy 1, thi truong chimg khoan dugce du bao sé€ tang trudng khi cac cong ty niém
yét dua ra s6 lidu vé két qua hoat dong nam 2016. Cung véi lich nghi Tét dién ra trong
thang 1/2017, hoat dong ctia Qu§ chu yéu sé& tap trung trong khoang thoi gian gifta thang
2/2017.

o Thuyc hién chét 1oi ddi véi cac ¢d phiéu da dat mire tang 20%: CVT

e Giai ngan thém vao nhém cac nganh nghé c¢6 két qua kinh doanh kha quan va cac ¢b
phiéu dugce SCIC thoai vén: C32, ACV
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e Tiép tuc tich lu§ cac cd phiéu cé mic tra cd tirc/thi gid tét: DPM, CSM, NT2 véi muc
tiéu phan b 1a 10% NAV.

+ Trong quy 2, thi truomg chimg khoan dugc du bao s& tiép tuc da tang trudng khi sb lidu .
vé két qua hoat dong nam 2016, quy1/2017 cua céc cong ty niém yét duoc cong bd va co
nhidu thong tin hd trg. Pat muc tiéu ty trong phan bd tai san vao ¢b phiéu/tién mit theo ty
1¢ tuong tmg 80/20. Trong do:

e Phan bd t&i da 10% NAV (twong duong 7 — 7,5 ty dong) mua chimg chi tién gt
(CDs) ¢6 13i sudt cao hon mirc lai tién gui tiét kiém tai cac Cong ty Tai chinh. '
e Giai ngan m&i: nhom cd phiéu tra cd tirc cao - Cong ty C6 phan Pau tu va Phét trién
gido duc Pa Ning (DAD) véi ty 1é ¢b tire/thi gia ciia DAD trong 3 nim gan nhat dat
murc tuong duong 10% va nhom cb phiéu gia tri - Cong ty C6 phan Tap doan Hoa

Phat hién c6 mirc dinh gia P/E 6,1 thap hon so véi P/E cta thi trudng 1a 16.

=

e Day manh trading cac ¢6 phiéu c6 sin trong danh muc.

P

f) Mo ta su khac biét vé co cau danh muc dau tu cua quy tai thoi diém béo cdo, so véi danh muc
dau tu cua quy nam lién ké nam bao céo: Ty 1€ ¢0 phi€u tang so véi ky bao cao trude.

Bk _

g) Phan tich két qua hoat dong ctia quy dua trén viéc so sanh gia tri tai san rong trén mot don vi
qu¥ (sau khi da diéu chinh phan loi nhuan da phan phdi, néu c6) tai ky bdo cdo nay tai ky bao-
cdo gan nhat:

- Quy da phan phdi lgi nhuan trong cia ky bdo céo nay: Tai ngay 09/01/2017, Quy da chi tra
tam tmg loi tire cho ndm tai chinh 2016 theo Nghi quyét s& 03/2016/NQ-DHNDT-VCAMBF
ngay 28 thang 12 nam 2016 véi ty 1€ 1oi tire 1a 7% ménh gia chimg chi qu§.

- Gia tri tai san rong trén mgt don vi quy tai ky dinh gia 31/12/2016: 11.439,87 VND

- Gi4 tri tai san rong trén mot don vi quy tai ky dinh gia 30/06/2017: 12.636,12 VND tang
10,46%

h) Panh gia bién dong thi truomg trong ky bao céo:

Nhdn dinh vé kinh té 6 thdng dau nam 2017: Tang trudng 6n dinh, tao nén tang cho nén kinh té

tiép tuc phat trién nira cudi nam.

- Tang trudng GDP 6 thang dau nam dat 5,73%, cao hon so v6i cung ky 2016 1a 5,65%. Trong
do, nhom nganh nong nghiép, dich vu phuc hdi manh vdi tin hiéu tich cuc nhét dén tur nganh
thuy san tiang 5,08% so vdi 6 thang nam 2016. Tuy nhién, muc tiéu ting trudng 6,7% cudi
nam duoc cho la kha thach thirc. '

- CPI binh quén 6 thang dau ndm 2017 tang 4,15% so v6i cing ky chi yéu do diéu chinh gid
dich vu y té, gia hoc phi va su tang tré lai ctia mot s6 nguyén liéu chinh.
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- Tang trudng tin dung 6 thang dau nam 2017 dat 7,54% cao hon nhiéu so véi muc 6,82% cua
cung ky 2016. Tdc do tang truong tin dung cta Viét Nam thudc nhém cao nhat khu vue, tuy
nhién, chua thue su thic ddy kinh té vi dong vén van chua dugc tiép can d& dang béi céc
doanh nghi¢p vira va nho. Dy béo 6 thang cudi nam 2017 tin dung tiép tuc duy tri da tang dé
hd tro muc tiéu tang truong GDP 6,7%.

- Trai véi tbe do tang trudng tin dung, ting truéng huy dong chi dat 5,89% sau 6 thang dau
2017 trong khi cung ky tang 8,23%. Xu huéng nay ciing véi 16 trinh ting 14i suét lan 4 cla
Fed ké tir cudi ndm 2016, du bdo 1ai suét s& chiu nhiéu strc ¢ép hon so voi nua dau nam nhung

nhin chung mat bang 14i suat van giir duge muc on dinh.

- Cén can thuong mai khong duy tri duoc két qua thing du kha quan da dat dugc ctia cudi nam
2016. Sau khi ghi nhan 1,15 ty USD duy nhét trong thang 1, cac thang sau d6 can can thuong
mai lién tuc tham hut va lily ké -2,7 ty USD cudi thang 6.

- Giai ngan von dau tu cong cham, chi dat 30% so voi ké hoach Thu Tudng dé ra va gan 26%
du toan Québc Hoi dé ra trong nira dau nam. o

- Sau khi ¢6 ddu hiéu chitng lai vao ddu nim, dong vén FDI di cai thién tich cuc trong quy 2 ;
vGi von giai ngan dat 4,1 ty USD, ting 9,3%:; von dang ky tang vot 1én 8,92 ty USD trong khi
quy 1 chi c6 2,91 ty USD. Pay ciing la mirc FDI dang ky cao nhéit cta quy 2 ké tir nam 2015.
Vén ding ky moi tap trung cho céc linh vuc nhiét dién, cong nghiép ché bién, ché tao va khai
khoang. Tinh chung 6 thang FDI dang ky dat 7,7 ty USD, tang 6,5% so véi cung ky nidm
2016.

- Ty gia dién bién 6n dinh trong quy 2 bét chdp nhimg rung lic manh trén thi truong thé gidi.
Tinh dén cudi thang 6, ty gia trung tam tang hon 1% so v&i dau nam 2017. Dy bao 4p luc ty
gid cudi nam sé& tang nhe do chiu ap luc chinh tir tinh hinh nhap siéu, cung ngoai té kém
thuén lgi hon so véi nam trude, ngudn von ODA bi han ché tir thang 07 nim 2017 va dong
thai tang lai sudt cua Fed.

Nhdn dinh vé thi truong 2017

- Bén canh c4c yéu t vi mb tich cue, nhiéu yéu t6 thuan loi da hd tro da ting bén vimg cho thi
truong trong sudt 6 thang dau nam 2017, dién hinh la Thong tu huéng dan xir Iy no x4u, du
thao sura doi Nghi dinh 59/2011 vé& ¢b phan hoa & du thao stra déi Nghi dinh 91/2015 vé
thodi vén clia nha nudc,... Chi sé VNIndex thiét 1ap mat bing gia méi tai 776,47 diém,
Hnxindex dat 99,14 diém sau nira ddu nam 2017; tang tuong ung 16,79% va 23,74% - gl’ii
nhan mirc tang cao nhét ké tir nam 2008 trd lai day. Dang chu y, gia tri giao dich binh quan
trong ky ting manh va gia tri giao dich quy 2 xac 1ap ky luc méi - xép xi 4.000 ty
dong/phién. Bén canh dong von ndi duge duy tri dn dinh, dong vén ngoai ting truéng manh
so voi cung ky, mua rong hon 9.000 ty dong trén hai san véi su tép trung cho nhém ¢b phiéu
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¢6 mirc von hoa 16n. Tuy nhién, thi truong di bé 15 co hoi thu hit thém dong von ngoai rat
lon tr viéc MSCI da khong nang hang thi truong ching khoan Viét Nam cling nhu khong
dua vao danh sach tiém ning xem xét. Nhitng nat thit vé phap ly & cong tac quan tri theo
chudn muc quéc t& ciia doanh nghiép 13 rao can 16n nhit cho van dé nay.
i) Thong tin vé viéc chia, tich don vi quy trong ky (néu c6); anh hudng ctia viée chia tdch don vi
quy va gia tri tai san rong trén timg don vi quy (trudce va sau khi chia, tach): Khong co

j) Céc trudng hop ¢6 anh hudng t6i quyén loi ctia ¢6 dong ndm gift chimg chi qu§: Khong c6
k) Thong tin vé cac giao dich voi ngudi ¢é quyén loi lién quan (néu ¢6): Khong co

1) Cac thong tin khac (néu c6): Khong co

4. Bao cdo vé hoat dong giam sat cua ngin hang giam sat

a) Thuyét minh vé& viéc thay déi Ngan hang gidm sat (néu c6): tir 01/01/2017 dén ngay
30/06/2017, Quy khong thay d6i Ngan hang gidm sat.
b) Viéc ddu tu tuan thu cac han ché vé dau tu, han ché vé vay theo quy dinh phap luat, quy dinh
tai Didu 1& quy, Ban cdo bach: trong qua trinh giam sat hoat dong dau tu va céac giao dich tai san
cua quy Pau tu Cén bang Ban Viét trong giai doan sau thang diu nam 2017, han murc dau tu Quy
da tuan tha cac han ché vé dau tu, han ché vé cho vay theo quy dinh tai cac vin ban phap luat
chimg khoan hién hanh vé quy mo, Ban céo bach cua Quf va van ban phap luat c6 lién quan.
¢) Viéc xac dinh gia, danh gia tai san rong cua Quy: viéc xac dinh gia tri tai san rong cua Quy da
tuan thu theo quy dinh phap luat, quy dinh tai Diéu 1¢ quy, Ban cdo bach va cac van ban phap
luat cé lién quan.
d) Viéc phat hanh bd sung chtng chi quy, mua lai chimg chi qu§: viéc phat hanh bd sung chimg
chi quy, mua lai ching chi quy dugc tudn thu theo quy dinh phép luat lién quan hién hanh, quy
dinh tai Diéu 1& quy, Ban céo bach.
Tu ngay 01/01/2017 ngay 30/06/2017, Quy da thuc hién:

- Phat hanh thém chimg chi Quy: phat hanh thém 274.444,55 chimg chi Qu¥ tuong g véi

tdng gi4 tri phat hanh theo ménh gia 1a 2.744.445.500 dong.

- Mua lai ching chi Quy: Quy khong thyue hién viée mua lai chimg chi Quy trong ky.
e) Viéc phan chia loi nhuan cta quy: Tai ngay 09/01/2017, Quy Pau tu Can bing Ban Viét da
chi tra tam ung loi tc cho nam tai chinh 2016 theo Nghi quyét sé 03/2016/NQ-DHNDT-
VCAMBF ngay 28/12/2016 voi ty 1€ loi tirc 1a 7% ménh gid ching chi quy. Tai ngay
27/03/2017, Quy Pau tu Cén bang Ban Viét ban hanh Nghi quyét s 01/2016/NQ-DHNDT-
VCAMBEF thong qua ké hoach phan phdi loi tirc nam tai chinh 2016.

5. Béo cdo vé hoat dong uy quyén (néu co)

Dich vu Ngdn hang giam sdt:
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Bén nhan uy quyén: Ngan haing TNHH Mgt thanh vién Standard Chartered Viét Nam
Dia chi: Tang 11, toa nha Vinaconex, 34 Lang Ha, Quan Déng Pa, Ha Noi, Viét Nam.
Hoat dong nhan uy quyén: Dich vu quan tri qu§

Dich vu dai Iy chuyén nhirong:

Bén nhan uy quyén: Trung tdm luu ky chimg khoan Viét Nam

Dia chi: 15 Poan Tran Nghiép, Quan Hai Ba Trung, Ha Noi

Hoat dong nhan uy quyén: Dich vu dai 1y chuyén nhuong

Ty 1€
Ky béo cao i B .
itié Yo tO hi phi hoat
STT Chi tiéu (30/06/2017) (% tong f i phi hoa
dong)
1 Phi dich vu luu ky 128.412.932 13,12%
2 Phi dich vu quan tri quy 67.080.000 6,85%
3 Phi giam sat quy 117.390.000 11,99%
4 Chi phi dich vu Dai Iy chuyén nhuong 66.000.000 6,74%

Ngén hang TNHH MTYV Standard Chartered Viét Nam va Trung tam luu ky Chung khoan Viét
Nam da duy tri dugc nang luc v& nhan su va hé théng, dam bao chét lugng cung cfip dich vu

quan tri qu¥, dai 1y chuyén nhuong cho Qu§ trong giai doan 06 thang dau nam 2017.

- Trong 6 thang dau nam 2017, Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered Viét Nam (SCB)
va Trung tdm luu ky Ching khoan Viét Nam (VSD) da thuc hién cac dich vu ty quyén than
trong an toan tuan thu cac quy dinh cta Diéu 1 va phap luat.

- SCB va VSD cung cap va dap tmg céac dich vu quan tri quy, dai ly chuyén nhuong véi day du
trinh do, kinh nghiém; ddng thoi hé thong kiém soat ndi bd quy trinh ddy du chat ché dam
bao quan tri rui ro va bao mat thong tin cho khach hang.

- Ha tang k¥ thuat an toan, 6n dinh, ¢6 phwong an du phong khi su ¢d xay ra.

Téng Giam dbc cong ty quan ly quy ST
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